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Stemmen: bijzonderheden

Goed ondernemingsbestuur

Doel: Via de ondernemingen in portefeuille willen wij
bijdragen aan het verbeteren van de kwaliteit,
duurzaamheid en continuiteit van ondernemingen en
markten.

Speciale aandeelhoudersvergadering Philips
In het derde
aandeelhoudersvergadering van

kwartaal vond een speciale
Philips plaats.
Samen met 80% van de aandeelhouders stemde
PGGM mede namens Bpf Schilders tegen het
beloningsbeleid van Philips, vooral vanwege de
bonus die hun CEO zou krijgen. Beleggers zijn vooral
ontevreden over het beheer van en de
communicatie over een product recall door de

onderneming in 2021.

Engagement: activiteiten en resultaten

®

Doel: Via de ondernemingen in portefeuille willen
wij bijdragen aan het beperken van de opwarming
van de aarde tot onder de 1,5°C.

Klimaat en milieu

Oproep tot transparantie levert resultaat op

In het derde kwartaal heeft PGGM mede namens Bpf
Schilders de CDP 2021 Non-Disclosure Campagne
ondertekend. Het doel van dit initiatief is het
bevorderen van de transparantie van

ondernemingen rondom klimaatverandering,
ontbossing en waterkwaliteit, door ondernemingen
te stimuleren in te gaan op het
openbaarmakingsverzoek van CDP. Via CDP heeft
PGGM een aantal ondernemingen aangespoord hun
heeft dit

vervolgens gedaan. Het volledige rapport is hier te

emissies openbaar te maken. 28%

lezen.

Positieve beoordeling oliebedrijf Neste
In augustus 2022 beoordeelde het Transition

Pathway Initiative het 2030 CO2-intensiteitsdoel van
Neste als afgestemd op een 'Below 2 Degrees
Warming Scenario', dat volgens hun methodologie
aansluit op het Parijs-akkoord. Deze beoordeling is
een bevestiging van het vertrouwen dat we hebben
gekregen tijdens engagementgesprekken over hun
transitieplan. PGGM zal zich namens Bpf Schilders

®

s BPF

blijven inzetten om ervoor te zorgen dat deze
doelstellingen kunnen worden behaald en dat de
uitstoot ook daadwerkelijk in de praktijk afneemt.

Externe manager eindigt sponsoring SFOF na
aandringen PGGM
PGGM heeft onlangs namens Bpf Schilders een

externe manager geselecteerd die leiders in de
energietransitie financiert. De manager kwam eind
augustus onder druk te staan om haar sponsoring
Officers
Foundation (SFOF) toe te lichten - een Republikeinse
groep die heeft gedreigd staatspensioenactiva te
verwijderen uit financiéle ondernemingen die de

van de Amerikaanse State Financial

fossiele brandstofindustrie niet steunen. Nadat het
nieuws naar buiten kwam, heeft PGGM direct
contact opgenomen met de manager en uitgelegd
dat PGGM teleurgesteld is over dit nieuwsbericht
omdat wij hen beschouwen als 'thought leader' op
het gebied van engagement, duurzaamheid en
impact investing.

Daarnaast deelde PGGM haar teleurstelling over het
commentaar van de CEO van de manager die het
belang van 'diversiteit van denken' over dit
onderwerp benadrukte. Wij denken dat er betere
manieren zijn om een dialoog met de SFOF te voeren
dan de stichting te sponsoren. Enkele weken later
kondigde de manager aan dat zij de sponsoring van
de SFOF volgend jaar niet zou verlengen. Wij
verwelkomen deze beslissing en geloven dat ons
engagement invloed heeft gehad op hun beslissing
om de sponsoring van de SFOF vanaf volgend jaar te

stoppen.

Waterzekerheid

Doel: Via de ondernemingen in portefeuille willen wij
bijdragen aan het tegengaan van waterschaarste.

Deelname Valuing Water Finance Initiative

In het derde kwartaal is het "Valuing Water Finance
Initiative" van CERES van start gegaan. In het kader
van dit project voert de NGO engagement met
ondernemingen om hen aan te moedigen hun
waterrisico's te beoordelen en publiek te maken. Dit
was ook een van de KPl's van het voormalige
"Global
Engagement on Meat Sourcing", gecoérdineerd door
CERES en FAIRR, dat in juni 2022 afliep. PGGM

samenwerkingsverband Investor
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maakte deel uit  van het  voormalige
samenwerkingsverband en ondertekende mede

namens Bpf Schilders deze hernieuwde inspanning.

®

Doel: Via de ondernemingen in portefeuille willen wij
bijdragen aan het voorkomen en beperken van
mensenrechtenschendingen.

Mensenrechten

PGGM spreekt TotalEnergies aan op gevolgen
aanleg oliepijpleiding

In september hebben verschillende NGO's een
openbare verklaring afgelegd waarin zij beleggers
verzochten hun belangen in TotalEnergies te
verkopen. Dit vanwege de geplande aanleg van de
East African Crude Oil Pipeline (EACOP) en de
gevolgen hiervan voor inwoners van Oeganda en
Tanzania. PGGM was op 28 september namens Bpf
Schilders aanwezig bij de door NGO's georganiseerde
bijeenkomst. PGGM vraagt samen met andere
Nederlandse beleggers van TotalEnergies dat de
onderneming voldoet aan de doelstellingen van het
mensenrechtenrisico's

Parijsakkoord en goed

beheerst.

Engagement met tech-bedrijven vormt uitdaging

Als gevolg van onze OESO-screening gaat PGGM
mede namens Bpf Schilders in gesprek met een
aantal ondernemingen waarvan is vastgesteld dat zij
de OESO-richtlijnen schenden, maar te groot worden
geacht voor een onmiddellijke desinvestering.
Hoewel de engagementgesprekken met veel van
deze ondernemingen gaande zijn en tekenen van
vooruitgang vertonen, zijn er ook enkele
ondernemingen die niet reageren of in ieder geval
niet bereid zijn een daadwerkelijke dialoog aan te
gaan. De gemene deler lijkt te zijn dat de meeste van
deze bedrijven succesvol en actief zijn in de
technologiesector. In gesprekken met peers, zelfs
met beleggers die omvangrijker zijn, is ons
meegedeeld dat zij met precies dezelfde uitdagingen
kampen. Het belang van samenwerking wordt

hiermee onderstreept.

In gesprek met een leverancier in de automotive
sector over risico’s in de toeleveringsketen

PGGM voert namens Bpf Schilders samen met
andere Nederlandse pensioenfondsen engagement
binnen het kader van het IMVB Diepe spoor. In het
derde kwartaal ontving PGGM een schriftelijke

s BPF

reactie op vervolgvragen die werden gesteld aan een
leverancier voor de automotive sector, gevestigd in
Canada. Eerdere gesprekken met het bedrijf gaven
de indruk dat de gedecentraliseerde structuur van de
onderneming haar nogal kwetsbaar maakt voor
risico's in de toeleveringsketen, waaronder in de
inkoop van mica. Het antwoord van het bedrijf heeft

enkele zorgen weggenomen, maar het blijft
zorgwekkend dat het ambitieniveau van haar
klanten (we hadden zeer succesvolle

engagementgesprekken met een autoproducent)
aanzienlijk  hoger lijkt te zijn. Deze bevinding
versterkt onze overtuiging dat engagement met de
toeleveringsketen noodzakelijk is en meer impact

kan hebben.

PGGM en verantwoord beleggen
PGGM houdt bij het geheel

activiteiten bewust rekening met de invloed van

van beleggings-

milieu-, sociale en ondernemingsbestuur-factoren
(ESG). Dat noemen wij verantwoord beleggen. Voor
ons gaan hoog en stabiel rendement en verantwoord
PGGM
beleggen in  het

beleggen heel goed samen. integreert

verantwoord algemene
beleggingsbeleid. Verantwoord beleggen draait voor
ons om een scala van beleggingsactiviteiten. Het
gaat om zaken die wij wel doen, zoals beleggen in
oplossingen voor mondiale vraagstukken, de
financiéle impact van ESG-factoren meenemen in
onze beleggings-analyses, het aanspreken van
ondernemingen en het stemmen op AVA’s. Ook gaat
het om beleggingen die wij vanuit onze identiteit
en/of die van onze klanten niet doen door middel
van het uitsluiten van bepaalde ondernemingen en

staatobligaties.

Voor BPF Schilders geven we vorm aan actief
aandeelhouderschap. Het stemrecht is een van de
belangrijkste rechten van een aandeelhouder.
Daarom stemmen wij namens BPF Schilders op basis
van PGGM richtlijnen op AVA’s. Hierdoor dragen wij
bij aan het bereiken van goed ondernemingsbestuur.
Ook letten wij op voorstellen op milieu- of sociaal
gebied. Wij zijn van mening dat het gebruik maken
van deze rechten bijdraagt aan het creéren van
aandeelhouderswaarde op de korte en lange
termijn. Daarnaast gaan wij een constructieve
dialoog aan met ondernemingen in portefeuille en

met marktpartijen. Dit noemen wij engagement en
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wij proberen hiermee verbeteringen op het gebied
van milieu, sociale = omstandigheden en
ondernemingsbestuur te realiseren, vanuit de visie
dat dit bijdraagt aan een beter maatschappelijk en
financieel rendement voor BPF Schilders.

Colofon

Dit verslag is een uitgave van PGGM
Vermogensbeheer B.V. Voor meer informatie kunt u
contact opnemen met:

PGGM Vermogensbeheer B.V.,

Afdeling Responsible Investment
Noordweg Noord 150, 3704 JG Zeist

Telefoon: 03027799 11

E-mail: responsible.investment@pggm.nl

Dit rapport is samengesteld op 28 oktober 2022

Disclaimer

PGGM biedt deze rapportage aan als een vorm van
dienstverlening voor BPF Schilders. Hoewel PGGM de
grootst mogelijke zorgvuldigheid in acht neemt bij de
samenstelling van deze rapportage op grond van
diverse in- en externe bronnen die betrouwbaar
mogen worden geacht, kan PGGM niet garanderen
dat deze informatie altijd volledig, juist, en/of tijdig
is. Evenmin garandeert PGGM dat het gebruik ervan
leidt tot de juiste analyses en/of resultaten en/of dat
de informatie geschikt is voor specifieke doeleinden.
PGGM kan derhalve nimmer verantwoordelijk
worden gesteld voor onder andere — maar niet
uitsluitend -  eventuele onvolkomenheden,
onjuistheden en/of op een later tijdstip
aangebrachte wijzigingen. Zonder voorafgaande
schriftelijke toestemming van PGGM is het gebruik
van deze rapportage niet toegestaan anders dan het
specifieke doel waarvoor PGGM deze rapportage
heeft opgesteld.
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